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Tento c¢lanok strucne predstavuje aktualny vyvoj digitalnych mien centralnych
bank a ich implementaciu v praxi. Clanok ma za ciel' poukazovat na fakty,
vytvorit dvod do tejto problematiky a komentovat rizika, ktoré mdZu
predstavovat’ digitalne meny v pripade, Ze uplne nahradia hotovost vo
financnom systéme sveta.

CO sU CBDC?

Cim sa CBDC (Central bank digital currency) - digitdlna mena centralnej
banky liSi od su&asnych elektronickych pefnazi ktoré mame na Ucétoch? V
praxi je hlavny rozdiel taky, ze v su¢asnosti ma kazda centralna banka (dalej
CB) prehlad o transakciach vdaka sprostredkovaniu tychto informacii od
vSetkych bank, ktoré v jej krajine operuju. V pripade CBDC by tieto peniaze
boli priamo, bez medzi¢lanku, pod CB, ktora by mala prehl'ad o toku
vSetkych penazi v rezime realneho ¢asu. Rovnako tiezZ CBDC nie je vobec
kryta fyzickymi peniazmi (hotovostou) ale su to uz iba ,gisla“. Treba
podotknut, Ze CBDC nie je kryptomena, s ktorou si ju mnohi pletu.

Dal$ou podstatnou odli§nostou oproti stiéasnym peniazom je, ze CBDC sa
da programovat. Existuju Uvahy, Ze by sa tieto peniaze dali nastavit tak, ze
ak by sa do urditej doby nepouzili, tak expiruju. Tymto by sa dalo docielit to,
7e by sa vedela oZzivovat ekonomika a tok pefazi. Uvahy su aj o tzv.
zakladnom nepodmienenom prijme, ktory je navrhovany a bol uz aj
testovany ako jedno z potencialnych rieSeni suc¢asnych ekonomickych vyziev
tym, Ze by kazdy obcan dostaval ur¢ity minimalny prijem od Statu, vdaka
ktorému by vedel prezit aj v pripade nezamestnanosti. MySlienka je taka, ze
tento nepodmieneny prijem by sa dal nastavit tak, aby ho recipient do
mesiaca pouzil.

KDE SA CBDC VYViJAJU?

Digitdlne meny sa vyvijaju prakticky vo vSetkych centrach globalneho
vyznamu ako Eurdpska unia, Cina, Rusko, USA a mnohé iné. V podstate
vSade je myslienka rovnaka - novovzniknuta digitalna mena je zamenitel'na
jedna k jednej za menu, ktora sa da vybrat v hotovosti. Vo vSetkych vysSie
uvedenych krajinach otazka “zru$enia hotovosti” zatial' nie je velmi horucou
témou, avsak v USA je tato téma politicky vel'mi nepopularna, nakolko je
tam hotovost stale velmi pouzivana, hoci tento fakt sa tiez meni - vid obr. €.
2.
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Obr. &. 1: Logo ruského digitalneho rubla (zdroj: CBR)

Slovenska sa tato téma ako samostatnej krajiny tak netyka, nakolko vSetko
bude zavisiet od politiky EU a konkrétne ECB, kedZe pouZzivame euro.
Avsak v roku 20XX bol prijaty Ustavny zakon o tzv. prave na hotovost, Clanok
39a Ustavy SR:

1. Vydavanie hotovosti ako zakonného platidla sa zarucuje.

2. Kazdy ma pravo vykonat platbu za nakup tovarov a poskytnutie sluZieb v
hotovosti zakonnym platidlom, pricom prijatie takejto platby mozno
odmietnut len z primeranych alebo vseobecne uplatriovanych dévodov.
Pravo vykonat hotovostnu operaciu v banke alebo pobocCke zahranicnej
banky sa zarucuje.

3. Zakon ustanovi podmienky a obmedzenia prava podla odseku 2.

Komentatori tvrdia, Ze vraj zdkon podla poslednej tretej ¢asti Ustavného
zakona umoznuje toto pravo obchadzat, avSsak nahradenie hotovosti
digitalnou menou by porusilo duch tohoto zakona, ktory bol okrem iného
pripraveny prave kvoli obavam z toho, ze hotovost méze byt v buducnosti
zruSena, resp. jej pouzivanie by bolo stale zlozitejSie az nemozné.

CiNA LIDER CBDC

Najva&sim lidrom vo vyvoji a implementéacii digitalnych mien je Cina. Cifiania
sU do velkej miery nauceni fungovat bez hotovosti a na vela miestach
hotovost uz ani nie je prijimana. Pomocnikom pri implementacii tejto praxe je
Cinska aplikacia WeChat, ktora je pouzivana prakticky na vSetko, od
komunikacie medzi ludmi az po nakupy. Vdaka tomuto systému ma vSak Stat
prehlad o celej kybernetickej aktivite uzivatelov WeChat-u. Cina uZ
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vyvinula digitalny juan a zagina sa aj jeho testovanie. Cifiania st o krok
vpred aj v tom, Ze na prijimanie platieb sa na r6znych miestach pouziva aj
skenovanie dlani alebo identifikacia tvare cez videokameru. Takymto
sposobom [udia napriklad vchadzaju do metra bez toho aby prechadzali
nejakymi truniketmi. Jednoducho prechadzaji vchodom a kamera im
identifikujuc tvare odratava peniaze za pouzitie sluzieb metra.

V Cine sa aktivne hovori aj o moZnosti nastavenia &asového limitu
digitdinych peniazi. Cina ma v8ak prax zaloZzenl na tom, e podobné
experimenty skusa len v uréitych oblastiach a ak sa preukazu ako
efektivne, tak ich zaénu implementovat celonarodne. Aj z tohoto déovodu je
potrebné sledovat ako sa tato technoldgia vyvija a prejavuje v praxi, aby sme
sa vedeli na éinskych experimentoch poucit aj my sami.

CESTA K SVETOVEJ MENE

Americka spolo¢nost Ripple vyvinula a testuje svoju kryptomenu XRP s
vyuzitim na medzinarodné bankové transakcie. V suc¢asnosti
medzinarodné transakcie v réznych menach funguju priblizne nasledovne -
ak chceme poslat z naSho eurového U&tu peniaze niekomu do USA na
dolarovy ucet, tak nasa banka kupi podla nami zadanej Ciastky dolare, ktoré
posSle do USA. Cely tento proces trva aj niekolko dni. Ripple testuje systém,
kedy by v tomto pripade naSa banka zamenila nase eura za XRP, poslala
XRP do USA, kde by si ho zamenili za dolare. Cela tato retaz transakcii by
trvala niekol'ko sekund.

XRP sa od kryptomien ako Bitcoin a podobne liSi tym, ze XRP je
centralizovana v spolo¢nosti Ripple, teda Ripple ma prehlad o vSetkych
transakciach XRP. Kryptomeny ako Bitcoin su decentralizované, cize
funguju v nejakom ,internetovom éteri“, a teda ich transakcie su velmi tazko
sledovatel'né.

Spolo¢nost Ripple ma podla vsetkého blizko k Trumpovej administrative,
nakolko sa o XRP zacalo v SirSich finanénych kruhoch hovorit az po zvoleni
Donalda Trumpa, kedy aj cena XRP rastla. Trump tiez od zaciatku
podporuje kryptomeny a podla jeho nedavneho vyhlasenia jednou z
hlavnych kryptomien, ktoré bude USA nakupovat v ramci svojich rezerv je
spominané XRP.

V pripade, Ze by sa plan spolo¢nosti Ripple podaril a medzinarodny bankovy
systém by presiel na medzinarodné transakcie s XRP, tak by fakticky Slo o
centralizaciu svetového bankového systému. Neda sa vsak vylugit, Ze by
mohli vzniknut viaceré podobné platformy na medzinarodné transakcie. V
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sU&asnosti je vysoko nepravdepodobné, ?e by Rusko a Cina suhlasili so
zapojenim sa do systému s centrom v USA.

EVOLUCIA PENAZI

Prechod k bezhotovostnému systému je nevyhnutny, otazkou zostava len
¢as jeho implementéacie. |de o suéasnu prirodzenu evollciu penazi za
pomoci sucasnych technoldgii. Prakticky vSetky spolo¢nosti, ktoré
technologicky prekonali dobu kamennu presli od vymenného obchodu k
vyuzitiu ur¢itého platidla - najma zlaté a strieborné mince.

Neskor prisli bankovky, ktoré slizili zo zaciatku ako vymenné listky za
fyzické platidlo - najma cenné kovy (mince) ulozené v bankach s cielom
zjednodusSenia procesu transportu platidla a samotného platenia, kedy
nebolo potrebné mat pri sebe tazké kovy ale papier, ktory po predlozeni
garantoval odovzdanie prislusného mnozstva kovu za vymenny listok.
Pocas druhej svetovej vojny vznikol tzv. Brettonwoodsky systém, kedy sa
stal americky dolar svetovou rezervnou menou tym, Ze dolar zostal jedinou
menou krytou zlatom vymenitelnou podla stanoveného kurzu
novovzniknutym Medzinarodnym menovym fondom. V roku 1971 bolo
krytie dolaru zlatom zruSené a peniaze sa stali fakticky bezcennym
papierom, ktory ma hodnotu len preto, lebo ludia veria, ze hodnotu ma,
nakol'ko ich garantom je Stat.

S implementaciou digitalnych technoldgii preslo bankovnictvo do
kybernetickej sféry, kde su realne peniaze vedené pod ¢Cislom v systéme.
Dnes uz mnoho ludi ani iny systém nepouziva, vid obr. €. 2, a s odchodom
hotovosti by nemali ziaden problém. Odstranenie hotovosti bude technicky
rovnako jednoduchy prechod ako zrusenie krytia zlatom hotovosti a
peniazom zostane ich fiktivna hodnota opéat len vdaka viere ludi, ktori ju
budu pouzivat, podobne ako je to aj pri kryptomenach.
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U.S. Adults' Use of Cash to Make Purchases

Next, please think about the purchases you make on a regular basis and the
way you pay for them including by cash, check, credit card, debit card and
other forms of electronic payment. Do you make all of your purchases with

cash, most, about half, less than half, only a few or none?

Thinking back to five years ago, about how many of your purchases did you
make with cash -- all of your purchases, most, about half, less than half, only a

few or none?

Il % All ll% Most [l % Half [l % Lessthanhalf | % Onlyafew = % None

Today E-- 13 49 11
Five years ago. [N KRN IS ST 27 5

July 5-26, 2022

GALLUP

Obr. &. 2: Pouzitie hotovosti dospelymi ameriC¢anmi na nakupy 2022 a 2015
(zdroj: GALLUP)

POTENCIALNE HROZBY A AKO SA IM VYHNUT

V sucasnosti sa daju sledovatelné digitalne transakcie efektivne obchadzat
pozivanim hotovosti ale uz par rokov aj kryptomenami. Vo velkych
mnozstvach sa tak robi z viacerych doévodov najma vsak kvoli danovym
unikom, praniu penazi ale aj z dovodu financovania terorizmu a zlo¢inov.
Mnozstvo ,obycajnych” ludi v§ak preferuje hotovost z dévodu, ze su na nu
proste zvyknuti alebo nedéverujua bankam a preferuju rad$ej moznost mat
peniaze fyzicky doma.

KedZe hotovost je pouzivana na vysSie uvedené nekalé ¢innosti, tak mnohi
prechod na digitalne meny prave z tychto dovodov podporuju. Je vsak
myl'né si mysliet, Ze mocni, ktori vyuzivaju hotovost prave na vyssie uvedené
¢innosti budu lobovat za zachovanie hotovosti. Je tak preto, lebo ti uz vedia
obchadzat oficidlne transakcie pouzitim kryptomien - najma Bitcoinu.
Tato prax sa rozSirila pri obchadzani protiruskych sankcii, nakolko
decentralizované kryptomeny umoznuju vykonovavat absolUtne anonymne
elektronické transakcie mimo bankového systému (sledovanie je mozné ale
len so zapojenim enormného Usilia, preto sa v praxi sleduju len velmi velké
presuny v objemoch miliénov az miliardach eur).
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Ak by vSak svetovy systém zrusil hotovost celoplosne a vyuzival jednu
centralizovanu kryptomenu, tak by bolo teoreticky mozné mat absolatny
prehl'ad o nasich transakciach po celom svete z jedného datového
centra. Hrozba bezhotovostnej spolo¢nsti je, ze v pripade, Zze by Stat
nevedel ludi k nieComu prinutit, tak by im mohol hrozit zablokovanim ich
penazi, comu by sa uz vybranim hotovosti nedalo predist. Ak by ¢lovek
odmietol nejaké nariadenie, ktoré by vzniklo na zaklade urditej krizovej
situacie, tak by mohol byt z pennazného systému jednoducho odpojeny.

KedZe zlo¢incom zrusenim hotovosti nezabranime v pokrac¢ovani v ich
¢innostiach a poskodené by bolo len ,obyc¢ajnym l'udom”, tak je
nevyhnutné aby sme si pravo na hotovost chranili a pri akychkolvek
naznakoch moznosti jeho oslabenia proti tomu razne vystupili. Ak by sme
vSak tomu nedokazali zabranit, tak je doélezité, aby sa ludia ucili pouzivat
alternativy digitalneho bankového systému ako pouzitie kryptomien
alebo fyzickych kovov ako zlato a striebro. Ked budl obc¢ania tomuto
nauceni, tak by mohli potencialne vediet fungovat mimo bezhotovostného
systému, ktory bude technicky realizovatelny uz v horizonte najblizSich
rokov.
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